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Der Klimawandel wird kontrovers diskutiert

Handelt es sich um Fakt oder Fiktion?
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Anthropogene Erderwärmung ist nachweisbar 

Die Durchschnittstemperatur ist im 20. Jahrhundert weltweit um bis zu 0.8° C gestiegen

Quelle: Munich Re (2009)
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Die weltweiten Folgen des Klimawandels sind verheerend

Auch die Schweiz wird stärker betroffen sein als weitläufig angenommen

Quelle: WWF

Versauerung der Ozeane Schmelzen der Polarkappen Extremwetterereignisse

Rückgang der Gletscher Artensterben Anstieg des Meeresspiegels

http://www.wwf.ch/de/hintergrundwissen/klima/klimawandel/polargebiete/
http://www.wwf.ch/de/hintergrundwissen/klima/klimawandel/polargebiete/
http://www.wwf.ch/de/hintergrundwissen/klima/klimawandel/gebirge/
http://www.wwf.ch/de/hintergrundwissen/klima/klimawandel/gebirge/
http://www.wwf.ch/de/hintergrundwissen/klima/klimawandel/ozeane/
http://www.wwf.ch/de/hintergrundwissen/klima/klimawandel/ozeane/
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Die Anzahl der Naturkatastrophen steigt kontinuierlich

Schadenereignisse weltweit 1980–2014 

Quelle: Munich Re (2015)

Der klare Aufwärtstrend stammt eindeutig von atmosphärisch bedingten Ereignissen!
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Milliarden USD

Schäden gesamt (in Werten von 2012)

Trend Gesamtschäden

versicherte Schäden (in Werten von 2012)

Trend versicherte Schäden

ökonomische Schäden
= versicherte Schäden
+ nicht versicherte Schäden

Zudem ist ein Einfluss des Klimawandels auf die Schäden erkennbar

Lediglich 1/3 der ökonomischen Schäden sind versichert (Disaster-Protection-Gap)

Quelle: Munich Re (2013)

Insbesondere die ärmsten Länder der 
Welt mit geringer Versicherungs-

durchdringung sind stark betroffen!
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Sozioökonomischen Veränderungen verschärfen die Folgen

Zunahme der versicherten Werte in exponierten Lagen

Miami Beach 1926 Miami Beach heute
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Auswirkungen des Klimawandels auf die Assekuranz

Eine Reihe von Herausforderungen sind zeichnen sich ab

• Erhöhung von Schäden und Schadenvariabilität durch häufigere und stärkere Ereignisse

• Steigerung des Bedarfs an Risikokapital für Versicherer und Rückversicherer

• Bezahlbarkeit der NatCat-Deckungen für bestimmte Regionen in Gefahr 

• Schliessung des Disaster-Protection-Gaps wird zunehmend schwieriger

Der Assekuranz kommt eine Schlüsselrolle bei der Mitigation zu 

• Problem: Die klassische Versicherung/Rückversicherung stösst an ihre Grenzen

• Neue Risikotransferlösungen (insbesondere für Entwicklungsländer) sind erforderlich!
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Die Risikotragfähigkeit der Assekuranz ist begrenzt

Weltweite Spitzenrisiken („Peak Risks“)

Spitzenrisiken sind:
• Erdbeben oder Stürme
• in Industrieländern
• mit hoher Versicherungsdichte

Verlustpotentiale 
in Mrd. USD:

Wiederkehrperiode von 200 Jahren

Wiederkehrperiode von 500 Jahren

Wiederkehrperiode von 1000 Jahren

Quelle: Swiss Re (2010)

Zum Vergleich:

Eigenkapital 
Munich Re: 
USD 31 Mrd.

Eigenkapital 
Swiss Re: 

USD 32 Mrd.
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Alternatives Kapital kommt über nicht-traditionelle Lösungen

Alternativer 
Risikotransfer

Selbst-
versicherung

Selbst-
versicherungs-

programme
Captives

Hybride 
Produkte

Gemischte 
Deckungen 

Reinsurance
Sidecars

Collateralized
Reinsurance

Insurance-
Linked

Securities

Typologie des Alternativen Risikotransfers (ART)
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Insurance-Linked Securities (ILS)

Wie funktionieren ILS?

• ILS sind Instrumente zur Übertragung von Versicherungsrisiken an die Kapitalmärkte

• Sponsorensicht: Risikotransfer setzt Kapazität frei (gegebenenfalls Kapitalerleichterung)

• Investorensicht: Alternative Anlageklasse mit attraktiven Eigenschaften

Catastrophe Bond
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Catastrophe Bond

Catastrophe Bond

Catastrophe Bond

Risikoverbriefung WertpapierkaufUnderwriting
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Wieviel «Alternatives Kapital» steht derzeit zur Verfügung?

Wachstum und Zusammensetzung des Rückversicherungskapitals 2007−2016

Globales Rückversicherungskapital Entwicklung des alternativen Markts
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Attraktive Rendite, geringe Volatilität, Korrelation

Weshalb sind Investoren bereit, das notwendige Kapital zu stellen?

ILS sind ein «Pure-Play-
Investment» in 
Versicherungsrisiken!

Die besonderen 
Eigenschaften der 
Anlageklasse haben in 
den letzten Jahren 
verstärkt neues Kapital 
von institutionellen 
Investoren angezogen.

Anfängliche Vorbehalte 
sind längst ausgeräumt.

Ausblick: In den 
nächsten Jahren ist mit 
weiter steigender 
Nachfrage nach ILS-
Investments zu rechnen.Quelle: Ben Ammar/Braun/Eling (2016)
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