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Le changement climatique soulève la controverse

S’agit-il de faits ou de fiction ?
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Le réchauffement de la planète par l'homme est avéré. 

Au cours du 20e siècle, la température moyenne a progressé de près de 0,8° C.

Source: Munich Re (2009)
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Le changement climatique a des conséquences dévastatrices au niveau 
mondial

La Suisse aussi risque d’être plus durement touchée que communément admis.

Source: WWF

Acidification des océans Fonte des calottes polaires Evénements météorologiques extrêmes

Recul des glaciers Disparition d’espèces Augmentation du niveau de la mer

http://www.wwf.ch/fr/savoir/climat/changement/regions_polaires/
http://www.wwf.ch/fr/savoir/climat/changement/regions_polaires/
http://www.wwf.ch/fr/savoir/climat/changement/montagnes_et_glaciers/
http://www.wwf.ch/fr/savoir/climat/changement/montagnes_et_glaciers/
http://www.wwf.ch/fr/savoir/climat/changement/oceans/
http://www.wwf.ch/fr/savoir/climat/changement/oceans/


5

Changement climatique | Journée de l’assurance 

Prof. Alexander Braun | Octobre 2016 

Le nombre de catastrophes naturelles ne cesse de progresser.

Catastrophes dans le monde  de 1980 à 2014 

Source: Munich Re (2015)

Cette nette tendance haussière s’explique incontestablement par le dérèglement atmosphérique !
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En milliards d’USD

Dommages au total (valeurs de 2012)

Tendance de l’ensemble des dommages

Dommages assurés (valeurs de 2012)

Tendance des dommages assurés

Dommages économiques
= dommages assurés
+ dommages non assurés

Par ailleurs, le changement climatique influence aussi le type de 
dommages.

Seulement 1/3 des dommages économiques sont couverts (Disaster-protection-Gap).

Source: Munich Re (2013)

Ce sont surtout les pays les plus pauvres 
enregistrant une faible pénétration de 
l’assurance qui sont particulièrement 

touchés.
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Les changements socioéconomiques aggravent les conséquences.

Hausse des valeurs assurées dans les zones exposées

Miami Beach 1926 Miami Beach Auhourd'hui
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Répercussions du changement climatique sur l’assurance

De nombreux défis se dessinent

• Accroissement des dommages et de la variabilité des sinistres du fait de l’augmentation 
de la fréquence et de l’intensité des événements

• Accroissement du besoin de capital-risque pour les assureurs et les réassureurs

• Risque que certaines régions ne puissent plus assumer le financement des couvertures 
NatCat

• Difficultés croissantes à combler le Disaster-Protection-Gap

Le secteur de l’assurance a un rôle important à jouer en termes d’atténuation 

• Problème : L’assurance/la réassurance classiques arrivent à leurs limites.

• Il faut de nouvelles solutions de transfert des risques (surtout pour les pays en voie de 
développement) !
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La capacité du secteur de l’assurance à assumer les risques est limitée.

Risques majeurs au niveau mondial («Peak risks»)

Les risques majeurs sont les 

suivants :

• tremblements de terre ou 

tempêtes

• dans les pays industrialisés

• avec forte densité d’assurance

Potentiel de pertes en 

milliards de dollars :

Fréquence tous les 200 ans 

Fréquence tous les 500 ans

Fréquence tous les 1000 ans 

Source: Swiss Re (2010)

Comparaison :

Fonds propres 
Munich Re : 
31 mrds USD

Fonds propres 
Swiss Re : 

32 mrds USD
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Le capital alternatif viendra de solutions non-traditionnelles

Transfert 
alternatif de 

risques

Assurance en 
propre

Programme 
d’assurance 
en propre

Captives

Produits 
hybrides

Couvertures 
mixtes 

Reinsurance
Sidecars

Collateralized
Reinsurance

Insurance-
Linked 

Securities

Typologie du transfert alternatif de risques (TAR)
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Insurance-Linked Securities (ILS)

Comment fonctionnent les ILS ?

• Les ILS sont des instruments permettant de transférer les risques actuariels sur le 
marché des capitaux.

• Point de vue des sponsors : Le transfert de risques permet de libérer du capital (voire de 
réduire le capital).

• Point de vue des investisseurs : Catégories de placements alternatifs avec 
caractéristiques intéressantes

Obligation catastrophe
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Obligation catastrophe

Obligation catastrophe

Obligation catastrophe

Titrisation des risques Achat de titresSouscription (Underwriting)
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Quelle quantité de capital alternatif est actuellement disponible ?

Croissance et composition du capital de réassurance 2007-2016

Capital de réassurance au niveau mondial Développement du marché alternatif
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Rendements intéressants, faible volatilité, corrélation

Pourquoi les investisseurs sont-ils prêts à mettre le capital nécessaire à 
disposition ?

Les ILS sont un outil 
d'investissement « Pure-
Play » dans les risques 
liés aux assurances !

Ces dernières années, 
les caractéristiques 
spécifiques à cette 
catégorie de placement 
ont une nouvelle fois 
attiré de nouveaux 
capitaux provenant 
d'investisseurs 
institutionnels.

Les réserves du début 
ont été balayées depuis 
longtemps.

Perspective: La 
demande de produits ILS 
devrait continuer de 
s’affirmer au cours des 
prochaines années.Source: Ben Ammar/Braun/Eling (2016)
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